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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

NOV24 5415 -30 5466 5413 5445 DEC24 265,75 1,60 266,75 265,00 264,15

JAN25 5148 -31 5181 5145 5179 MAR25 263,75 1,60 264,60 263,00 262,15

MAR25 4922 -23 4946 4922 4945 MAY25 261,55 1,75 262,30 260,75 259,80

MAY25 4779 2 4779 4767 4777 JUL25 258,45 1,45 259,35 258,00 257,00

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 5365, 5305, 5195 & 5010
Resistencias: 5470, 5495, 5575 & 5610

Mercado de Nueva York

Soportes: 262,50, 258,25, 253,50 & 249,00
Resistencias: 268,00, 275,25 & 306,25-309,00

    Pág. 1 de 3



02/10/2024 10:45

www.iconacafe.com

iconacafe@iconacafe.com

last high low

1,1077 1,10828 1,10542EUR/USD Euro/US Dollar
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OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

Desde el BCE, C. Lagarde se mostró confiada en que la inflación general caiga por debajo del objetivo del 2% en septiembre gracias a la moderación de los

precios en servicios, lo que debería permitirles bajar nuevamente tipos en su reunión de octubre, como está previsto. Por su lado, J. Powell (Reserva Federal)
también se mostró confiado en la fortaleza de la economía de los Estados Unidos y se inclinó por 2 recortes más de los tipos de 25 puntos básicos en lo que

resta de año (frente a los 3 que descuenta actualmente el mercado).

Según algunas fuentes locales, Brasil podría estar enfrentándose a su peor sequía desde 1981 y las previsiones meteorológicas para las próximas semanas

tampoco resultan alentadoras. Los modelos sugieren que la lluvia, tan necesaria para desencadenar la temporada de floración, no llegará en cantidad suficiente
hasta mediados de octubre. Si las precipitaciones de las próximas semanas son abundantes y bien distribuidas, se deberían mejorar las perspectivas de

producción. Ahora bien, los daños que la sequía ya ha causado a los cultivos podrían ser irreparables. Los informes desde el terreno hablan de una situación
cada vez más crítica en casi todas las regiones, empezando por Minas Gerais, el mayor Estado productor de café Arábica de Brasil. Según una encuesta realizada
por Sistema Faemg (Federación Agrícola y Ganadera de Minas Gerais), con una muestra de más de 1.700 productores rurales encuestados, se espera una

reducción aproximada del 23% de la producción para la temporada de Arábica 2025/26.

En resumen, el clima de Brasil sigue siendo el principal tema que impulsa los precios a día de hoy. El modelo europeo de previsión climatológica todavía muestra
el sureste del país muy seco durante los próximos 7 días, mientras que el GFS (Sistema de Pronóstico Global) muestra lluvias ligeras a principios de octubre.

La actual escasez de contenedores aptos para alimentos continúa afectando la logística en Brasil, las líneas navieras siguen retrasando la entrega de
contenedores vacíos, lo que a menudo retrasa aún más los plazos de embarque. Esta situación agrava la escasa disponibilidad de espacio en los buques,

complicando la reserva de espacio para embarques inmediatos.

Los últimos informes de Cecafé destacan el gran trabajo realizado por los exportadores brasileños de café en medio de estos importantes desafíos logísticos,
particularmente en los puertos de exportación. Según Cecafé, los continuos bloqueos y retrasos en las cargas llevaron a Brasil a acumular en torno a 1,86
millones de sacos de café que no pudieron embarcarse en agosto. Estos retrasos se han traducido en una pérdida de ingresos en divisas valorados en 477,41

millones de dólares.

Las exportaciones de café robusta de Brasil alcanzarán un récord de 9 millones de sacos en 2024, según afirmó el vicepresidente del Grupo de Exportadores
CCCV, Jorge Luiz Nicchio, durante la Cumbre del Café de Vitoria de la semana pasada. De enero a agosto, los embarques ya ascendieron a los 6,1 millones de

sacos.

El Banco Central del Brasil elevó su previsión de crecimiento para 2024 y ahora matiza que la economía se expandirá en línea con las estimaciones más

optimistas, corroborando su decisión de iniciar un ciclo indefinido de aumentos de las tasas de interés. El Banco Central espera que el producto interno bruto
crezca un 3,2% este año, frente a su estimación previa en junio del 2,3%. Para 2025, el Banco prevé una expansión más limitada del PIB en un 2%.

El presidente de la Asociación de Café y Cacao de Vietnam, VICOFA, el Sr. Nguyen Nam Hai dijo durante la Cumbre del Café de Vitória, celebrada en Brasil a

finales de la semana pasada, que espera que la próxima cosecha de café de Vietnam alcance solo los 24,5 millones de sacos. Si se compara con la cosecha
2023/24, la producción total debería haber alcanzado los 26,7 millones de sacos. De todos modos, VICOFA considera que la escasez de café robusta es temporal,

ya que los bajos precios del café observados en 2021 provocaron una reducción de las superficies cultivadas con café a medida que los agricultores lo
sustituyeron por plantaciones de durián, pero a la vez, los agricultores reemplazaron una buena parte de los árboles viejos por otros nuevos para obtener
mejores rendimientos después de que los precios subieran.

Los precios del Robusta en Vietnam han sido de media 900 dólares por tonelada más altos que los precios del Arábica. En la primera quincena de septiembre,

Vietnam exportó 15.155 toneladas de Robusta, por 76,6 millones de dólares, con un precio promedio de 5.053 dólares por tonelada. Las exportaciones de café
Arábica ascendieron a 1.129 toneladas por un valor de 4,7 millones de dólares, con un precio medio de 4.166 dólares por tonelada.

Según la Oficina General de Estadísticas, durante los primeros ocho meses del año, Vietnam exportó más de un millón de toneladas de café, ganando 3.990
millones de dólares. Las exportaciones cayeron un 12,5% en volumen, pero aumentaron un 34,8% en valor interanual.

La cosecha 2024/2025 de Indonesia continúa fluyendo hacia los mercados de exportación, y se espera que sea de unos 10,5 millones de sacos, con alrededor

del 85% de café robusta y el resto de arábica, lo que sería un 31,45% superior a la de la producción total de la cosecha anterior 2023/2024. Se estima que el
mercado local en Indonesia absorba aproximadamente 4,80 millones de sacos de café internamente.

La Federación Nacional de Productores de Café de Colombia informó que la producción aumentó un 17% en los primeros ocho meses de 2024, y hasta un 20%

solo en agosto. Esto eleva el total de los últimos 12 meses a 12,53 millones de sacos, una cifra no vista desde diciembre de 2021. Las exportaciones en los
primeros 11 meses del actual año cafetero, por otro lado, aumentaron un 9,35% hasta un total de 10,819 millones de sacos. Es importante señalar que estos

resultados se han logrado a pesar del impacto negativo de La Niña en los últimos dos años. La Federación espera que la producción crezca otro 15% hasta los
13 millones de sacos en 2024/25. En otro informe, la Federación también afirma que se han renovado unas 100.000 hectáreas adicionales con nuevas
variedades botánicas más resistentes, con lo que la superficie total dedicada al cultivo de café en Colombia asciende ya a las 842.000 hectáreas.

Se espera que Uganda produzca alrededor de 6,5 millones de sacos durante el próximo año cafetalero de octubre de 2024 a septiembre de 2025, casi igualando

la producción del año cafetalero actual. Se espera que esta cosecha esté compuesta por 5,50 millones de sacos de Café Robusta y alrededor de 1 millón de
sacos de Café Arábica. La Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda, la UCDA, asimismo ha informado que las exportaciones de café del país durante los

primeros once meses del actual año cafetalero 2023/2024 serán de unos 5,82 millones de sacos y uno podría pensar, cuando solo queda un mes para acabar el
año, que las exportaciones del país superarán la marca de los 6 millones de sacos.

Existe un gran interés en Uganda por aumentar la productividad del café robusta, lo cual está directamente relacionado con el incremento del valor que los
productores están recibiendo por su café, considerando el déficit de oferta y demanda de robusta en los mercados de consumo mundiales, y los precios récord

reflejados en el mercado de futuros de Londres. La UCDA se ha asociado con la Iniciativa Empresarial Agrícola (aBi) para diseñar e implementar un Plan de
Acción Nacional para el cumplimiento del Reglamento de Deforestación de la Unión Europea. A través de esta iniciativa, el Gobierno de Uganda ha asignado

13,90 mil millones de chelines ugandeses (3.5 millones de EUR) para establecer e implementar un Sistema Nacional de Trazabilidad para gestionar los procesos
de cumplimiento del EUDR. El objetivo es tener al menos un millón de agricultores con sus geolocalizaciones registradas para fin de año.

Se espera que el mercado del café en China crezca hasta los 313.300 millones de yuanes (44.000 millones de dólares) para finales de 2024, frente a los

265.400 millones de yuanes del año pasado (Fuente: SCMP Hong Kong).
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS COMENTARIOS

Bloomberg publicó esta semana un artículo sobre EUDR en el que decía que los mayores comerciantes de café del mundo han comenzado a asumir un riesgo

adicional a su negocio vendiendo café libre de deforestación a Europa incluso antes de que se establezcan unas reglas claras al respecto.
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