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Mercado de Londres

Soportes: 5365, 5305, 5195 & 5010
Resistencias: 5470, 5495, 5575 & 5610

Mercado de Nueva York

Soportes: 262,50, 258,25, 253,50 & 249,00
Resistencias: 268,00, 275,25 & 306,25-309,00

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Segln algunas fuentes locales, Brasil podria estar enfrentandose a su peor sequia desde 1981 y las previsiones meteoroldgicas para las proximas semanas
tampoco resultan alentadoras. Los modelos sugieren que la lluvia, tan necesaria para desencadenar la temporada de floracién, no llegara en cantidad suficiente
hasta mediados de octubre. Si las precipitaciones de las proximas semanas son abundantes y bien distribuidas, se deberian mejorar las perspectivas de
produccion. Ahora bien, los dafios que la sequia ya ha causado a los cultivos podrian ser irreparables. Los informes desde el terreno hablan de una situacion
cada vez mas critica en casi todas las regiones, empezando por Minas Gerais, el mayor Estado productor de café Arabica de Brasil. Segun una encuesta realizada
por Sistema Faemg (Federacion Agricola y Ganadera de Minas Gerais), con una muestra de mas de 1.700 productores rurales encuestados, se espera una
reduccion aproximada del 23% de la produccion para la temporada de Arabica 2025/26.

En resumen, el clima de Brasil sigue siendo el principal tema que impulsa los precios a dia de hoy. El modelo europeo de prevision climatoldgica todavia muestra
el sureste del pais muy seco durante los proximos 7 dias, mientras que el GFS (Sistema de Prondstico Global) muestra lluvias ligeras a principios de octubre.

La actual escasez de contenedores aptos para alimentos continlia afectando la logistica en Brasil, las lineas navieras siguen retrasando la entrega de
contenedores vacios, lo que a menudo retrasa ain mas los plazos de embarque. Esta situacidn agrava la escasa disponibilidad de espacio en los buques,
complicando la reserva de espacio para embarques inmediatos.

Los Ultimos informes de Cecafé destacan el gran trabajo realizado por los exportadores brasilefios de café en medio de estos importantes desafios logisticos,
particularmente en los puertos de exportacion. Segln Cecafé, los continuos bloqueos y retrasos en las cargas llevaron a Brasil a acumular en torno a 1,86
millones de sacos de café que no pudieron embarcarse en agosto. Estos retrasos se han traducido en una pérdida de ingresos en divisas valorados en 477,41
millones de ddlares.

Las exportaciones de café robusta de Brasil alcanzaran un récord de 9 millones de sacos en 2024, segln afirmé el vicepresidente del Grupo de Exportadores
CCCV, Jorge Luiz Nicchio, durante la Cumbre del Café de Vitoria de la semana pasada. De enero a agosto, los embarques ya ascendieron a los 6,1 millones de
sacos.

El Banco Central del Brasil elevd su prevision de crecimiento para 2024 y ahora matiza que la economia se expandira en linea con las estimaciones mas
optimistas, corroborando su decisién de iniciar un ciclo indefinido de aumentos de las tasas de interés. El Banco Central espera que el producto interno bruto
crezca un 3,2% este afo, frente a su estimacion previa en junio del 2,3%. Para 2025, el Banco prevé una expansion mas limitada del PIB en un 2%.

VIETNAM

El presidente de la Asociacion de Café y Cacao de Vietnam, VICOFA, el Sr. Nguyen Nam Hai dijo durante la Cumbre del Café de Vitoria, celebrada en Brasil a
finales de la semana pasada, que espera que la proxima cosecha de café de Vietnam alcance solo los 24,5 millones de sacos. Si se compara con la cosecha
2023/24, la produccion total deberia haber alcanzado los 26,7 millones de sacos. De todos modos, VICOFA considera que la escasez de café robusta es temporal,
ya que los bajos precios del café observados en 2021 provocaron una reduccion de las superficies cultivadas con café a medida que los agricultores lo
sustituyeron por plantaciones de durian, pero a la vez, los agricultores reemplazaron una buena parte de los arboles viejos por otros nuevos para obtener
mejores rendimientos después de que los precios subieran.

Los precios del Robusta en Vietnam han sido de media 900 ddlares por tonelada mas altos que los precios del Ardbica. En la primera quincena de septiembre,
Vietnam exportd 15.155 toneladas de Robusta, por 76,6 millones de dolares, con un precio promedio de 5.053 dolares por tonelada. Las exportaciones de café
Ardbica ascendieron a 1.129 toneladas por un valor de 4,7 millones de délares, con un precio medio de 4.166 ddlares por tonelada.

Segun la Oficina General de Estadisticas, durante los primeros ocho meses del afio, Vietnam exportd mas de un millon de toneladas de café, ganando 3.990
millones de dodlares. Las exportaciones cayeron un 12,5% en volumen, pero aumentaron un 34,8% en valor interanual.

La cosecha 2024/2025 de Indonesia contindia fluyendo hacia los mercados de exportacion, y se espera que sea de unos 10,5 millones de sacos, con alrededor
del 85% de café robusta y el resto de arabica, lo que seria un 31,45% superior a la de la produccion total de la cosecha anterior 2023/2024. Se estima que el
mercado local en Indonesia absorba aproximadamente 4,80 millones de sacos de café internamente.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La Federacion Nacional de Productores de Café de Colombia informé que la produccion aument6 un 17% en los primeros ocho meses de 2024, y hasta un 20%
solo en agosto. Esto eleva el total de los ultimos 12 meses a 12,53 millones de sacos, una cifra no vista desde diciembre de 2021. Las exportaciones en los
primeros 11 meses del actual afio cafetero, por otro lado, aumentaron un 9,35% hasta un total de 10,819 millones de sacos. Es importante sefialar que estos
resultados se han logrado a pesar del impacto negativo de La Nifia en los ultimos dos afios. La Federacion espera que la produccion crezca otro 15% hasta los
13 millones de sacos en 2024/25. En otro informe, la Federacién también afirma que se han renovado unas 100.000 hectareas adicionales con nuevas
variedades botdanicas mas resistentes, con lo que la superficie total dedicada al cultivo de café en Colombia asciende ya a las 842.000 hectareas.

OTROS

Se espera que Uganda produzca alrededor de 6,5 millones de sacos durante el proximo afio cafetalero de octubre de 2024 a septiembre de 2025, casi igualando
la produccion del afio cafetalero actual. Se espera que esta cosecha esté compuesta por 5,50 millones de sacos de Café Robusta y alrededor de 1 millén de
sacos de Café Arabica. La Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda, la UCDA, asimismo ha informado que las exportaciones de café del pais durante los
primeros once meses del actual afo cafetalero 2023/2024 seran de unos 5,82 millones de sacos y uno podria pensar, cuando solo queda un mes para acabar el
afio, que las exportaciones del pais superaran la marca de los 6 millones de sacos.

Existe un gran interés en Uganda por aumentar la productividad del café robusta, lo cual estd directamente relacionado con el incremento del valor que los
productores estan recibiendo por su café, considerando el déficit de oferta y demanda de robusta en los mercados de consumo mundiales, y los precios récord
reflejados en el mercado de futuros de Londres. La UCDA se ha asociado con la Iniciativa Empresarial Agricola (aBi) para disefiar e implementar un Plan de
Accién Nacional para el cumplimiento del Reglamento de Deforestacion de la Unidn Europea. A través de esta iniciativa, el Gobierno de Uganda ha asignado
13,90 mil millones de chelines ugandeses (3.5 millones de EUR) para establecer e implementar un Sistema Nacional de Trazabilidad para gestionar los procesos
de cumplimiento del EUDR. El objetivo es tener al menos un millén de agricultores con sus geolocalizaciones registradas para fin de afio.

DEMANDA / INDUSTRIA

Se espera que el mercado del café en China crezca hasta los 313.300 millones de yuanes (44.000 millones de ddlares) para finales de 2024, frente a los
265.400 millones de yuanes del afio pasado (Fuente: SCMP Hong Kong).

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,1077 | 1,10828 | 1,10542

Desde el BCE, C. Lagarde se mostré confiada en que la inflacion general caiga por debajo del objetivo del 2% en septiembre gracias a la moderacion de los
precios en servicios, lo que deberia permitirles bajar nuevamente tipos en su reunién de octubre, como estd previsto. Por su lado, J. Powell (Reserva Federal)
también se mostrd confiado en la fortaleza de la economia de los Estados Unidos y se inclind por 2 recortes mas de los tipos de 25 puntos basicos en lo que
resta de afio (frente a los 3 que descuenta actualmente el mercado).
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| Bloomberg publicd esta semana un articulo sobre EUDR en el que decia que los mayores comerciantes de café del mundo han comenzado a asumir un riesgo
ﬁ“‘”ﬂg '6\ adicional a su negocio vendiendo café libre de deforestacion a Europa incluso antes de que se establezcan unas reglas claras al respecto.
s

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caréacter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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